Uchwala Nr SO-0950/0b/31/9/Ln/2018
Skladu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu

z dnia 27 czerwca 2018 roku

w sprawie: wydania na wniosek emitenta opinii o mozliwosci wykupu emitowanych obligacji.

Skiad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu wyznaczony Zarzadzeniem Nr
04/2016 Prezesa Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu z dnia 28 stycznia 2016 r. ze zmianami
w osobach:

Przewodniczgcy: Zdzistaw Drost

Czlonkowie: Danuta Szczepanska

| Beata Rodewald-Laszkowska

dziatajac na podstawie art. 13 pkt 1 i 19 ust. 2 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 r. o regionalnych izbach

obrachunkowych (Dz.U. z 2016 r., poz. 561) w zwigzku z art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r.

o finansach publicznych (Dz.U. z 2017 r., poz. 2077 ze zmianami) w odniesieniu do wniosku Zarzgdu

Powiatu Kepiniskiego z dnia 19 czerwca 2018 r. w sprawie wydania opinii dot. mozliwosci wykupu

przez Powiat Kepinski emitowanych obligacji w wysokosci 2.300.000,00 zt na finansowanie planowa-

nego deficytu budzetu Powiatu w 2018 roku w zwiazku z realizacja inwestycji p.n.:

- ,Przebudowa drogi powiatowej nr 5599P Krazkowy - Mikorzyn” dofinansowanego w wysokosci 75%
z Wielkopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2014-2020, zgodnie z umowa nr
RPWP.05.01.02.30-0004/16-00 z dnia 24 maja 2017 roku

wyraza opini¢ pozytywna o mozliwosei wykupu tych obligacji.
UZASADNIENIE

Analizujac przedlozony przez Zarzad Powiatu Kepinskiego wykaz zadluzenia Powiatu z tytulu
kredytow i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji wraz z harmonogramem planowanego wykupu
obligacji z dnia 19 czerwca 2018 r. oraz budzet Powiatu Kepiniskiego na 2018 r. i Wieloletnig Prognoze
Finansowg wraz ze zmianami dokonanymi w ciggu roku budzetowego, Sklad Orzekajgcy stwierdza co

nastepuje:

O emisji obligacji komunalnych Rada Powiatu Kepiniskiego zdecydowala Uchwalg Nr XL1/246/2018 z
dnia 27 marca 2018 r. w sprawie emisji obligacji komunalnych oraz zasad ich zbywania, nabywania i
wykupu. Powiat Kepifiski postanowil wyemitowa¢ obligacje komunalne na okaziciela w lacznej liczbie
2.300 sztuk o wartoéci nominalnej 1.000 zt kazda, na 1gczng kwote 2.300.000,00 zt. Obligacje zostang

wyemitowane w 2 seriach w 2018 roku.
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Wykup obligacji nastgpowaé bedzie w latach 2019-2020, wedlug harmonogramu okreslonego w § 5
uchwaty, po otrzymaniu Srodkéw w ramach Wielkopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na
lata 2014-2020, zgodnie z umowg nr RFWP.05.01.02.30-0004/16-00 z dnia 24 maja 2017 roku. Wydat-
ki zwiazane z wykupem obligacji i wyplata oprocentowania, zgodnie z zapisem § 3 uchwaty, zostang
pokryte z dochodéw wilasnych Powiatu. Obligacje beda oprocentowane w stosunku pétrocznym a opro-
centowanie begdzie zmienne, réwne stawce WIBOR 6M kazdorazowo ustalane przed rozpoczeciem kaz-
dego kolejnego okresu odsetkowego powigkszone o marze dla inwestoréw, zgodnie z zapisem § 4
uchwaty. Celem emisji jest pozyskanie srodkéw na finansowanie planowanego deficytu budzetu Powia-
tu w 2018 roku w zwiazku z realizacjg zadania inwestycyjnego p.n.: ,,Przebudowa drogi powiatowej nr
5599P Krazkowy - Mikorzyn”.

W budzecie Powiatu Kepifiskiego na 2018 rok, po zmianach wprowadzonych w ciggu roku bu-

dzetowego, zaplanowane zostaly dochody w wysokosci 61.853.313,66 zt oraz wydatki w kwocie
66.655.472,25 zt. Planowany deficyt budzetu wynosi 4.802.158,59 zt i zostanie sfinansowany przycho-
dami z tytuhr wolnych srodkéw oraz z tytutu emisji obligacii.
W budzecie Powiatu Ke¢pinskiego na 2018 rok (zalacznik Nr 4 ~Wydatki inwestycyjne) zaplanowano
zadanie inwestycyjne pn. ,,Przebudowa drogi powiatowej nr 5599P Krazkowy — Mikorzyn”, na ktére
przewidziano wydatki w wysokosci 10.610.177,58 zt (z tego w § 6050 - 434,700,00 zt, w § 6057 -
8.458.389,19 zl oraz w § 6059 - 1.717.088,39 zl) zgodnie z wielkosciami zaplanowanymi w Wielolet-
niej Prognozie Finansowej Powiatu.

W budzecie zaplanowano przychody w kwocie 7.700.650,59 zt, w tym przychody z tytulu sprze-
dazy innych papieréw wartosciowych w kwocie 6.050.000,00 zl (transza z emisji w 2017 roku w kwo-
cie 3.570.000,00 zt) oraz z tytutu wolnych srodkéw w kwocie 1.650.650,59 zt. Rozchody zaplanowano
w kwocie 2.898.492.00 zt - sg to splaty otrzymanych krajowych pozyczek i kredytow.

Wedlug sprawozdania Rb-Z o stanie zobowigzan jednostki samorzadu terytorialnego za okres od
poczatku roku do dnia 31 grudnia 2017 roku zadluzenie Powiatu z tytulu kredytow i pozyczek oraz z
wyemitowanych obligacji wyniosto 23.783.921,00 zi. Uwzgledniajgc przewidziane do emisji papiery
wartosciowe (6.050.000,00 z1) oraz planowane splaty kredytéw i pozyczek krajowych (2.898.492,00 z})
ustalono, ze dlug na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniesie 26.935.429,00 21, co stanowi¢ bedzie 43,55 %
planowanych dochodéw budzetu w 2018 roku.

Z przedtozonego przez Powiat zestawienia zadhuzenia wynika, ze zobowigzania juz zaciggnicte
oraz planowane do zaciagnigcia wraz z opiniowang emisja obligacji z odsetkami, przewidziane do splaty
(wykupu) w poszczegoélnych latach, w stosunku do przewidywanych dochodéw ksztattowaé si¢ beda na
poziomie spelniajgcym relacje wynikajgce z art. 243 ustawy o finansach publicznych.

W odniesieniu do wysokosei splat (wykupu) rat zaciagnietych zobowigzan w 2018 roku Skiad
Orzekajacy wskazuje, ze wskaznik wynikajacy z art. 243 ust. 1 ustawy o finansach publicznych wynosi
5,97% planowanych dochodéw (dopuszczalny wskaznik ksztattuje sie na poziomie 11,45%).



-3-
W 2019 r. planowany wskaznik wynikajacy z art. 243 ust. 1 wynosi 9,10% planowanych dochodéw
(dopuszczalny wskaznik ksztaltuje si¢ na poziomie 11,45%). Po zastosowaniu wylaczen, o ktérych mo-
wa w art. 243 ust. 3 pkt 1 ustawy o finansach publicznych, w zwigzku z zawarta umowa z dysponentem
srodkow pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej, prognozowany wskaznik w 2019 r. wyniesie
6,86% planowanych dochodéw budzetu na 2019 r. W 2020 r. planowany wskaZnik wynikajacy z art.
243 ust. 1 wynosi 8,60% planowanych dochodéw (dopuszczalny wskaznik ksztaltuje sie na poziomie
11,69%). Po zastosowaniu wytgczen, o ktorych mowa w art, 243 ust. 3 pkt 1 ustawy o finansach pu-
blicznych planowany wskaznik w 2020 r. wyniesie 6,52% planowanych dochodéw budzetu na 2020 r.
Ksztaltowanie si¢ relacji splaty zobowigzan wraz z odsetkami w odniesieniu do dochodéw budzetu Po-
wiatu rowniez w pozostatych latach splaty zaciagnietych zobowigzan powinno zostaé zachowane.

W ocenie Skladu Orzekajgcego w celu zachowania przez Powiat Kepinski ustawowych limitéw
dlugu i splaty zadtuzenia, a przede wszystkim wskaznika z art. 243 ustawy o finansach publicznych,
szczegolnie w sytuacji nieotrzymania lub gdy po otrzymaniu $rodkéw z budzetu Unii Europejskiej zo-
stal orzeczony ich zwrot, konieczne jest monitorowanie relacji wynikajacych z prognozy i ewentual-
ne wprowadzanie zmian planowanych wielkosci dochodéw, wydatkéw, kwot diugu i kwot sptat zadtu-

zenia w poszczegdlnych latach w celu zachowania przewidzianych prawem ograniczeri zadluzenia,

Uwzgledniajgc zachowania wymogdéw uregulowan prawnych na tle planowanych dochodéw bu-
dzetowych, Sklad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej orzekt, ze Powiat Kepifiski posiada

mozliwos¢ wykupu planowanych do wyemitowania obligacji komunalnych.

Przewog?niczqcy
Skladu Orzékajacego

Pouczenie: Od opinii wyrazonej w niniejszej uchwale shuzy odwolanie do Kolegium Regionalnej Izby Obrachun-
kowej w Poznaniu w terminie 14 dni od daty otrzymania niniejszej uchwaty.



